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Opening for the January edition 
of the Global Islamic Economics Magazine (GIEM) 


Abdelilah Belatik 
CIBAFI Secretary General 


: Welcome to the 68' edition of the Global Islamic Economics Magazine (GIEM). As : 
always, it is our pleasure to keep you updated on the current updates and : 
‘ prospects of the global Islamic financial services industry (IFSI). The GIEM also : 
serves as a platform for CIBAFI to keep its stakeholders informed about its | 
: activities and key initiatives. 3 


As we continue to seek greater heights and enrich our mandate to help develop the Islamic 
finance industry in 2018, the Secretariat is pleased to share that it has achieved all its set 
objectives for the year 2017 in accordance with its work plan for 2017, and is well 
positioned to continue this endeavor through achieving its set objectives and goals for 
2018. 

We have started this year very firm and dynamic and we look forward to an exciting year 
for CIBAFI and the industry. CIBAFl has started 2018 with its first Members’ Strategic 
Session for 2018 on the process of its preparations for its new Strategic Plan 2019 - 2022. 
As a continuation of the dialog with its members, CIBAFI held a Members’ Strategic Session 
on 8th of January, in Khartoum, Sudan on the sideline of the Technical Workshops. 

As a part of its first Strategic Objective of Policy, Regulatory Advocacy, CIBAFI is preparing its 
comments to the Basel Committee on Banking Supervision (BCBS) on its Consultative Document 
(CD): “Stress Testing Principles”. The BCBS CD on stress testing principles for financial 
institutions is revising the existing principles (issued in May 2009). The existing principles 
were prepared after the global financial crisis to focus on the crisis scenarios. The new 
proposed guidelines in the CD are shorter than the previous guidelines, however, they bring 
more high-level recommendations to ensure that they can be used to guide all elements of a 
sound stress-testing framework. 

On a separate note an interesting and important development is taking place on 
conventional regulatory front, where the International Organization of Securities 
Commissions (IOSCO), has issued its Consultation Paper (CP) on “Strengthening the 
Governance and Oversight of the International Audit-related Standard-setting Boards 
in the Public interest” in November 2017. Aim of this document is to promote high- 
quality international auditing and ethical standards and bring best practices to some 
principles that standard setters should observe while developing standards, for instance 
principles such as (i) public interest in standard setting and quality, (ii) independence of the 
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standard-setting process, (iii) credibility, (iv) cost effectiveness, (v) relevance, (vi) 
transparency and (vii) accountability. 


From our side, the Islamic financial services industry should also act in this line of 
regulatory developments, and establish common and comprehensive guiding principles 
that would aim to standardize the standards development processes. It is worth discussing 
and reviewing to what extent the Islamic financial standard setters have been successful in 
establishing a consistent and robust standards issuance process. For instance, in terms of 
structure of the standards, issuance process, consultation and language of the standards. 


Setting up a working / monitoring group from International financial institutions that would 
determine some standard operating procedures for standards issuance, would help to 
improve quality, consistency and comprehensiveness of the Islamic financial standards 
issuance. This would, in its way, promote the soundness and stability of the Islamic 
financial services industry. 

Aligned with its fourth strategic objective of Professional Development, CIBAFI organized, a 
Technical Workshop on Stress Testing for Islamic Financial Institutions (IFIs) in Khartoum, 
Sudan on 8-10 January 2018, which was kindly hosted by the Central Bank of Sudan. 

The three days of the Technical Workshop has examined different techniques of stress testing and 
the crucial role of stress testing in capital planning and capital management as well as the role of 
the regulatory authorities in managing industry-wide stress testing. The Programme has included 
wide range of case studies and exercises as well as experience sharing sessions facilitated by senior 
representatives from the International Monetary Fund (IMF), United States; Banking Regulation 
and Supervision Agency (BRSA) of Turkey; Kuwait Finance House from Kuwait; and the Central 
Bank of Sudan. 

The Technical Workshop was attended by 100 delegates from 10 jurisdictions representing Islamic 
banks and financial institutions as well as Regulatory and Supervisory Authorities (RSAs), thus 
exposing the notion of stress testing, its practical application, best practices and experience 
sharing from different jurisdiction practices. 

CIBAFI will continue to focus on important industry issues and help address them as a part of 
its mandate and its support to the Islamic finance industry in order to ensure its continued 
success. Stay tuned! 
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‘Hannah Finselbach, UK trade: Mar 2017-Statistical bulletin, Office for National Statistics, 11 
May 2017, pp7-8. 
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‘The tradelandscape post-Brexit, Op-cit, p 7. 
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‘Hannah Finselbach, UK trade: Mars 2017-Statistical bulletin, Office for National Statistics, 11 
May 2017, p1. 
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‘ Office for National Statistics, statistical bulletin: Foreign Direct Investment involving UK 
companies available on the site: link, seen in date: 11 May 2017, at time: 11:20. 
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YAna Boata,Euler Hermes our knowledge serving your success, Uk’s post-Brexit vote economic 
honeymoon will soon end, Eulerhermes, 2016, p1. 
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Auditeur de Conformité Charia et Chercheur en 
Finance Participative 


Faissal OUALI OUBAHA 


Le fonds de garantie des dépdts bancaires participatifs, une micro couverture 
des déposants et de leurs actifs 


' Charge d’une mission d’interét general, le fond de garantie des depots bancaires est un | 
‘ Organisme chargé d’indemniser les avoirs de la clientéle si leurs institutions bancaires et 7 
‘ organismes assimiles et en difficulte voir declare faillite, ou dans l’incapacite de mettre a : 
: leurs disposition leurs dépéts ou titres (titre de créance, bon de caisse, compte a terme...), | 
: Il constitue un moyen de garantie, de securite et de la stabilite financiere nationale. 


Apercu historique: 


Les systemes de garantie des dépdts sont apparus dans plusieurs pays en raison des 
difficultés et des pertes financieres subies par des macros et micros institutions bancaires 
et financieres. La prevention des paniques bancaires constitue toujours une priorité pour 
les pays. La crise bancaire de 1932-1933, va preécipiter l’avenement d’un systeme fédéral de 
garantie des depots aux Etats-Unis en 1933. Au cours des trente années qui suivirent, six 
pays seulement adopté un systeme comparable. La tendance s’est inversée dans les années 
1960, ou le nombre de pays adoptant une assurance depot a double, dépassant 70. Les 
systemes publics d’assurance depot se sont développés a travers le monde a la suite de la 
prise de conscience de l’importance des problemes bancaires provoquée par le nombre 
croissant de crises bancaires. 


L’expérience marocaine: 


En sinspirant des meilleures pratiques a l’international, le Maroc a mis en place un 
dispositif de protection de la clientele des etablissements bancaires classiques, il s’agit du 
fonds collectif de garantie des depots, gére par la Société marocaine de gestion des fonds 
de garantie des dépots bancaires (SGFG), et dont le capital est détenu conjointement par la 
Banque centrale et les banques de la place. 

Les établissements bancaires sont tenus de verser au Fonds collectif de garantie des dépdts 
une cotisation de 0,2% des dépdts a vue et a terme qui leurs sont confies. Son objet est 
d’assurer l’indemnisation des déposants des institutions de crédit se trouvant en difficulté, 
dans un deéelai de deux mois a compter de la demande d’intervention formulée. 

Le plafond de ladite indemnisation est fixe par une circulaire du Gouverneur de Bank Al 
Maghrib a 80.000 DH par banque, quels que soient le nombre de comptes ouverts et les 
montants qui y sont logés, (en Europe, la loi oblige les Etats membres de garantir chaque 
compte ouvert dans chaque éetablissement bancaire a hauteur de 100 000 €, et peut aller 
jusqu’a 500 000 € dans certains conditions particuliéres). 

Le fonds peut étre également utilisé pour l’octroi de concours remboursables a tout 
etablissement de credit qui connait des difficulteés de nature a affecter les dépdts de la 
clientele. La société gestionnaire peut également accorder des préts a titre preventif ou 
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prendre une participation de capital dans un éetablissement de crédit en difficulte. Elle peut 

d’ailleurs aussi étre nommée administrateur provisoire d’une banque en difficulte. 

Le fonds de garanties des dépéts des banques participatives: 

Dans le cadre de l’instauration du systeme financier islamico-participatif Marocain, les 

autoriteés monéetaire sont dans l’obligation de mettre en ceuvre une stratégie de couverture 

des depots bancaires participatives via le transfert du risque a un opérateur dispose a le 
prendre. 

Des qu’ils seront opérationnels, les operateurs bancaires participatifs sont appeles a 

adherer au fonds de garantie des depots des banques participatives, un deuxieme fonds 

gere par la societe gestionnaire des fonds de garantie des depots bancaires, supervise par 
la Bank Al maghrib et dans l’activité est soumise aux avis de conformité aux préeceptes de 

Islam, une mission attribuée au comite Charia pour la finance participative, emanant du 

conseil supérieur des oul€mas (CSO). 

Ce fonds de garantie compatible a la Charia, est basé sur le principe d’entraide, de Takaful 

et d’assistance mutuelle. Le systeme appliqué au fonds est basé sur le principe de 

l'assurance islamique, Or, les cotisations payées par les banques participatives sont sous 
formes de dons (Tabaru’a), sachant que la garantie en Islam est un acte de bienfaisance et 
non pas un moyen de tirer profit aux tiers. 

Operé conformeément aux principes de l’assurance islamique dite Takaful, ledit fonds est 

une entite juridique jouissante d’une autonomie financiére, or, la separation des fonds des 

actionnaires et des participants est une néecessité impérieuse. operateur du fonds percoit: 

» des frais de gestion fixes en cas du modele Wakala (contrat d’agence). 

a» une part predéfinie des excédents genéres par le fonds et des benefices réalisés au 
moyen des activités de placement dans le cas du modele Mudaraba. 

a une part proportionnelle fixee a l’avance des contributions versees par les participants, 
puis une part des plus-values générées par les activites de placement en cas du modele 
hybride. 

Le taux de la contribution des établissements bancaires participatifs au fonds de garantie, 

selon une source proche du dossier, reste le méme (0,2%), dans le but de garantir une 

concurrence loyale du marche bancaire, le plafond de l’indemnisation reste la méme 
chose. 

Le systeme de garantie des deépdts permet de prévenir les phenomenes de panique 

bancaire, susceptibles de fragiliser les systemes de paiement, Par ailleurs, ce dispositif de 

protection des fonds la clientele, constitue véritable locomotive du dispositif financier 
islamico-participatif Marocain. 

Il est a noter que les placements financiers pour faire fructifier les capitaux du fonds 

conformément aux préceptes de la Charia, a savoir les SUKUKS (souverains et corporate) et 

les fonds d’investissements Charia compliant, ne sont pas encore préts. Les coussins de 
securite privilegies par le fonds classique en matiere de placement sont les bons du Trésor 

(80%) et Titres de créances négociables (20%), ces placements financiers ne sont pas 

conformes aux regles de la Charia. Cette situation nécessite une intervention performante 

munis d’une acceleration de la cadence reglementaire par les différents régulateurs 

(ministere de l’6conomie et de finance, AMMC, BAM, ACAPS, CSO), ainsi que les parties 

prenantes (banques, bourse, stés de titrisation, compagnes d’assurance et de 

réassurance...), afin de rendre notre écosysteme financier participatif complet, cohérent, 
rentable, efficace et conforme aux préceptes de I’Islam. 
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General Council for Islamic 
Banks and Financial Institutions 


About CIBAFI 


General Council for Islamic Banks and Financial Institutions (CIBAFI) is a nonprofit institution that represents 
Islamic financial institutions (IFIs) worldwide. It was founded by the Islamic Development Bank (IDB) and a 
number of leading Islamic financial institutions. CIBAFI is affiliated with the Organisation of Islamic Cooperation 
(OIC). Established on 16 May 2001 by an Emiri special decree, in the Kingdom of Bahrain, today with nearly 120 
members from over 30 jurisdictions, CIBAFI is recognized as a key component of the international architecture of 
the Islamic finance industry. 


Its mission 1s to support the Islamic financial services industry in the form of a leading industry voice in advocating 
regulatory, financial and economic policies which are in the broad interest of CIBAFI’s members and which foster 
the development of the Islamic financial services industry and sound industry practices. 


CIBAFI’s members vary from Islamic banks, multilateral banks, international standard setting organizations, 
regulators and other professional service firms. 


Policy, Regulatory Advocacy 
* Balanced dialog with the International standard setting organisations 
¢ Establishing a dialog with the Financial Regulators and Supervisors 
¢ Create working relationships with other Stakeholders such as 
multilateral banks 


Research and Publications 
¢ Develop & publish periodical newsletter 
¢ Publication of specific reports 
* Develop technical market related research 


Awareness and Information Sharing 
* Organise periodic regional events 
* Create arena for dialog - Roundtables 
¢ Establish discussion platform 


Professional Development 
* Executive Programme 
¢ Technical Workshops 
* Professional Certifications 


General Council for Islamic Banks 
Stay tuned on CIBAFI activities: and Financial Institutions (CIBAFI) 


ms Facebook.com/CIBAFI Manama, Kingdom of Bahrain. 
(i) + Linkedin.com/CIBAFI P.O. Box No. 24456 


Twitter.com/CIBAFI 
~ aa aaataimatis Email: cibafi@cibafi.org 
Youtube.com/CIBAFI.ORG Telephone No.: +973 1735 7300 
Fax No.: +973 1732 4902 
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